Borsenordnung der Borse Berlin

Der Borsenrat der Borse Berlin hat am 08. November 2013 gemaf § 12 Abs. 2 Nr. 1 des
Bdrsengesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330), zuletzt geédndert durch Art. 10 des

Gesetzes vom 04. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), folgende Anderungen der Borsenordnung der
Borse Berlin beschlossen:

VI.

Die Inhaltsangabe wird wie folgt gedndert:

1. In der Angabe zu Teil 7 werden die Worter ,Aussetzung, Einstellung und
Unterbrechung des Handels” durch die Woérter ,MalRnahmen zur Sicherstellung des
ordnungsgemalien Borsenhandels* ersetzt.

2. In der Angabe zu 8§ 55 werden die Worter ,,Aussetzung, Einstellung und
Unterbrechung des Handels” durch die Wérter ,Kennzeichnung von algorithmisch
erzeugten Auftragen” ersetzt.

3. Nach der Angabe zu § 55 werden folgende Angaben eingefugt:

§ 55 a Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Handels
§ 55 b Order-Transaktions-Verhaltnis

§ 18 wird wie folgt geéndert:

Nach Absatz 6 wird folgender neuer Absatz 6a eingefiigt:

(6a) Ferner kann die Geschaftsfliihrung das Ruhen der Zulassung langstens fir die
Dauer von sechs Monaten anordnen, wenn ein Handelsteilnehmer das Order-
Transaktions-Verhaltnis im Sinne des § 55 b nicht einhalt; halt ein
Handelsteilnehmer wiederholt das Order-Transaktions-Verhaltnis gemaf 8 55 b
nicht ein kann die Geschaftsfiihrung die Zulassung widerrufen.

§ 19 f wird wie folgt geéndert:

Nach Satz 2 wird folgender neuer Satz 3 eingefigt:
Kunden der Handelsteilnehmer, die mittels einer hochfrequenten algorithmischen
Handelstechnik im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 d) des Kreditwesengesetzes an
die Handelssysteme der Borse senden, benétigen die hierfur erforderlich Erlaubnis
ihrer zustandigen Aufsichtsbehérde.

. In § 37 Abs. 1 wird die Angabe ,,04. Oktober 2013" durch die Angabe ,08. November

2013" ersetzt.

In § 39 werden nach den Woartern ,maximalen Volumen (Stiickzahl oder Nennwert) die
Worter ,zum fiir den Auftraggeber giinstigsten potentiellen Ausfiihrungspreis (8 30 GB
ETS)" eingeflgt.

Nach § 54 und der Angabe , Teil 7 Malinahmen zur Sicherstellung des

ordnungsgemafen Borsenhandels* wird folgender neuer § 55 eingeflgt:

§55 Kennzeichnung von algorithmisch erzeugten Auftradgen

(1) Handelsteilnehmer haben Eingaben, Anderungen und Léschungen von Auftragen
und Quotes, die von ihnen durch algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Abs. la
Wertpapierhandelsgesetz erzeugt wurden, zu kennzeichnen und den jeweils
verwendeten Handelsalgorithmus kenntlich zu machen. Dies gilt auch fir Kunden von
Handelsteilnehmern, die gemaR § 19 a Auftrage in die Handelssystem der Borse
senden.

(2) Die Kennzeichnung der jeweiligen Handelsalgorithmen muss nachvollziehbar,
eindeutig und konsistent sein. Die Kennzeichnung muss Aufschluss Uber den
gesamten automatisierten Entscheidungsweg geben, durch den die Eingabe,
Anderung oder Léschen der Order oder des Quotes bewirkt wird.

(3) Einzelheiten zur Kennzeichnung und ihrer Eingabe gibt die macht die
Geschaéftsfiuhrung geman § 8 Abs. 4 bekannt.



VII. Der bisherige § 55 wird der neue § 55a.

VIll.  Nach dem neuen § 55 a wird folgender § 55b eingefiigt:
§ 55b Order-Transaktions-Verhaltnis

(1) Die Geschaftsfuihrung legt fur jedes Wertpapier ein Verhéaltnis zwischen Eingaben,
Anderungen und Léschungen von Auftragen bzw. verbindlichen Quotes und den
tatsachlich ausgefiihrten Geschaften (Order-Transaktions-Verhaltnis) fest, dass
die Handelsteilnehmer nicht tGberschreiten dirfen.

(2) Bei Festlegung des Order-Transaktions-Verhaltnis berticksichtigt die
Geschaftsfuhrung die Art der Preisfeststellung, die unterschiedlichen
Wertpapiergattungen, die Anzahl der Auftragseingaben, -&nderungen und —
I6schungen und der tatsachlich ausgefuhrten Geschafte innerhalb eines Monats,
die Liquiditat des Wertpapiers und die Funktion, die die Handelsteilnehmer
wahrnehmen. Das Order-Transaktions-Verhaltnis ist so zu bemessen, dass die
Feststellung marktgerechter Preise gewahrleistet ist.

(3) Die Order-Transaktionsverhaltnisse werden gemalf3 § 8 Abs. 4 bekannt gemacht.
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